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Valenciennes, le 11 juin 2007

Groupe HIOLLE Industries
Comptes consolidés arrétés au 31/12/2006 - écarts par rapport aux estimations réalisées dans le cadre de
Pintroduction et perspectives 2007

Les comptes consolidés certifiés pour I’exercice clos le 31 décembre 2006 font ressortir les chiffres suivants :

En euros 2006 2005 2005* Variation
Chiffre d’affaires 66 991 709 50 554 323 48 755753 +32.51%
Résultat opérationnel 7241 031 6 009 287 6199455 +20.49 %
Cout de I’endettement net - 288 984 - 178 817 -138 223 +61.61 %
Charge d’imp0ots -2077905 - 1998 855 2019881 +3.95%
Quote-part des sociétés mises 86 074 2974 2974

en équivalence

Résultat net 4900 423 3892 199 3892 199 +25.90 %
Part du groupe 4105198 3271 164 3271 164 +25.50 %
Part des minoritaires 795 225 621 035 621 035 +28.05 %
Rentabilité nette 731 % 7.70 % 7.98%

* la présentation des comptes 2005 a été retraitée compte tenu de la mise en ceuvre en 2006 de la norme « IFRS
5 Activités cédées » pour la cession de Manugesteam.

Chiffre d’affaires : + 32.51 %

Le chiffre d’ affaires de I’année 2006 s’établit a 66 991 709 euros contre 50 554 323 euros au 31/12/2005
(48 755 753 euros si on retraite les comptes établis au 31/12/2005 compte tenu de la mise en ceuvre en 2006 de
la norme IFRS 5 Activités cédées.) . La progression est donc de 32.51 %. Cette performance résulte de la
combinaison d’une croissance organique moyenne de 12.10 % (avec des taux plus importants pour le secteur
ferroviaire + 33 % et pour la division coffrage + 17 %) et d’une croissance externe maitrisée. Le chiffre
d’affaires contributif consolidé des trois sociétés acquises le 15 juin 2006 est de 12 549 761 euros.

L’activité « Environnement » représente 43.85 % du chiffre d’affaires consolidé du groupe, avec 29 376
345 euros contre 25 265 067 euros en 2005, soit une progression de 16.27 %. Plus de la moitié est, bien entendu,
issue des gros chantiers de mise en conformité des UIOM avec un chiffre d’affaires de 15 590 K€. Le traitement
de I’eau a connu une activité soutenue avec une croissance de plus de 11.50 %. Les activités récurrentes dans le
traitement des déchets solides ont quant a elles monté en fleche avec une progression de 27.73 % On peut
considérer, dans le secteur Environnement, que 12 a 13 millions d’euros sont relatifs a du chiffre d’affaires
récurrent.



L’activité « Services industriels » représente 56.15 % du chiffre d’affaires consolidé du groupe avec 37 615
364 euros contre 25 289 255 euros en 2005, soit une progression de 48.74 % . On peut distinguer 3 grands
secteurs d’activités :

Le ferroviaire, avec 10 325 K€, qui affiche la croissance la plus importante : + 33.50 %.

Le coffrage, avec 10 364 K€, qui présente de trés bons taux de rentabilité.

Les autres services industriels, qui présentent la plus forte récurrence (plus de 60 %) pour un montant de 16 926
KE€.

Résultat opérationnel : +20.49 %

Le résultat opérationnel est de 7 241 031 euros contre 6 009 827 euros au 31/12/2005 (6 199 455 si on applique
la norme IFRS 5) soit une progression de 20.49 %. La rentabilité opérationnelle s’¢léve a 10.81 % contre 11.89
% en 2005. En légére baisse par rapport a 1’exercice précédent, elle prend notamment en compte les cotits liés a
I’acquisition des 3 nouvelles entreprises réalisées le 15 juin 2006 ainsi que leurs performances moindres par
rapport aux autres sociétés du groupe HIOLLE Industries (rentabilité opérationnelle moyenne de ces trois
sociétés : 4.20 %).

Ecarts par rapport aux estimations publiées en février 2007 dans le cadre de ’introduction

Les écarts constatés sur la marge opérationnelle entre ces comptes arrétés au 31/12/2006 et les estimations
publiées en février, qui prévoyaient une rentabilité opérationnelle de 13.23 %, sont issus de la conjugaison de
plusieurs données :

- D’une part, la prise en compte de nouvelles informations parvenues entre la date d’arrété définitif des comptes
sociaux en avril 2007 et des comptes consolidés en mai 2007 et la date de publication des estimés :

Les chiffres tiennent ainsi compte d’un réajustement des marges sur les chantiers a long terme de mises en
conformité des usines d’incinération. Afin d’obtenir les proces verbaux de réception définitifs, des travaux
complémentaires ont été effectués sur les premiers mois de I’exercice 2007 modifiant les cotits prévisionnels et
les taux d’avancement des commandes en cours au 31/12/2006.

- D’autre part, I’affinement des données estimées notamment sur les sociétés nouvellement acquises :
L’application de nouvelles méthodes comptables d’arrétés des comptes (méthode des en cours a 1’avancement)
sur les entités entrantes a nécessité un réajustement des marges, le recul de plusieurs semaines ayant permis une
meilleure visibilité des charges et des travaux a I’avancement.

Enfin, on a pu constater une augmentation des charges externes en fin d’année suite a une croissance forte
nécessitant des appels plus importants que prévus a la sous-traitance de capacité et a du personnel intérimaire.

Estimations 02/2007 Données réelles Ecarts

Chiffre d’affaires 65289 302 66 991 709 1702 407
+2.61 %

Résultat opérationnel 8 639 153 7241031 -1398 122
-16.28 %

Résultat net Consolidé 5485 067 4900 423 - 584 644
-10.66 %

Part du groupe 4185 067 4105 198 - 79 869
Part des minoritaires 1 300 000 795 225 - 504 775

Résultat net : +25.90 %

Le résultat net progresse de 25.90 % a4 900 423 euros contre 3 892 199 euros au 31/12/2005, et ce malgré une
hausse des charges financieres liées au financement des croissances externes. Le résultat part du groupe est de
4 105 198 euros. La rentabilité nette s’¢leve a 7.31 %.

Il sera proposé a I’Assemblée générale des actionnaires du 21 juin 2007, le versement d’un dividende de 0,18 €
par action, au titre de I’exercice 2006, en hausse de 12,5% par rapport a [’année passée.

Au 31 décembre 2006, les capitaux propres s’¢lévent a 18 111 K€ et ’endettement net ressort a 5 997 M€, soit
un gearing net de 33.11 %.

A ce jour, suite a la levée de fonds réalisée de 19,6 M€, le Groupe HIOLLE Industries dispose de capitaux de
développement importants pour faire face a sa croissance organique, financer de nouvelles croissances externes
et ses nombreux projets dans 1I’Environnement.




Perspectives 2007

L’année 2006 a été marquée par une politique de croissance externe trés active avec 1’acquisition de 3 sociétés
en juin : APEGELEC Industries, RHEA et CETAM Automatismes. En 2007, le Groupe HIOLLE Industries
entend consolider cette croissance. L’objectif est donc d’améliorer la profitabilit¢ des 3 entités acquises en
développant les synergies avec les activités historiques du Groupe.

Pour les activités historiques dans les services industriels et I’environnement, I’objectif est de renforcer la
fidélisation des clients existants et d’obtenir des contrats long terme pour parvenir a une récurrence du chiffre
d’affaires de 40% a 60 % selon les activités.

Le groupe dispose d’un plan d’activité sur prés de 10 ans dans le secteur ferroviaire et d’un carnet de
commandes de 3 années dans le domaine de I’eau (ingénierie dans le traitement de I’eau et adduction en eau
potable).

Fort d’une longue expérience dans le domaine de 1I’Environnement, HIOLLE Industries axe son développement
sur 3 secteurs particuliers :

- les déchets avec des projets de biodécharge avec méthanisation : décharge de nouvelle génération
permettant de transformer des ordures issues du tri sélectif en biogaz pour produire de I’¢lectricité. Ce

nouveau procédé est une alternative écologique majeure et prometteuse aux usines d’incinération. Deux
projets dans le Sud de la France et en Ukraine sont actuellement a I’étude, représentant chacun 40 M€
de chiffre d’affaires a terme.

- un Eco-pdle, non loin de Valenciennes : développement d’un pole d’activités dédié¢ a 1I’environnement,
en partenariat avec de grandes entreprises régionales du batiment avec notamment une unité de
biomasse.

- les énergies renouvelables avec des études dans la Biomasse, les Biocarburants, et surtout le
photovoltaique. Le groupe étudie ainsi la faisabilité d’une installation d’une centrale solaire
photovoltaique sur ses propres toitures d’une puissance de 1 mégawatt créte.

Quant aux transferts industriels, activité phare du groupe, un projet important devrait se concrétiser dans le
courant du second semestre.

Le Groupe HIOLLE Industries prévoit en 2007 un nouvel exercice de croissance, avec une progression
organique minimum de 10% de son chiffre d’affaires et une rentabilité nette minimum de 5 a 7%.
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